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1 Marco

El presente documento tiene por objeto definir la Politica de Ejecucion de Ordenes adoptada por
Banco Finantia, S.A (en adelante Banco Finantia).

La Politica de Ejecucion de Ordenes identifica las medidas razonables adoptadas por Banco
Finantia con vistas a obtener la mejor ejecucion de las 6rdenes de sus clientes, teniendo en
cuenta los criterios de precio, costes, rapidez, probabilidad de ejecucién y liquidacién, volumen,
naturaleza de la operacion y cualesquiera otros elementos relevantes para la ejecucion de la
orden.

Estas medidas se aplican tanto si el servicio es prestado directamente por Banco Finantia como
si lo es por un tercero al que recurre.

Banco Finantia también actla de acuerdo con su CdAdigo de Conducta, que incluye el
compromiso de tratar a todos sus clientes con absoluta honestidad, profesionalidad vy
transparencia, incluso en los casos en los que esta Politica de Ejecucion de Ordenes no sea
directamente aplicable.

2 Ambito de aplicacion

2.1 Clientes

Esta politica se aplica a los clientes, categorizados como inversores profesionales y no
profesionales, a los que Banco Finantia presta servicios de intermediacion financiera. La
categorizacion de cada cliente es asignada por Banco Finantia en linea con los requisitos de
MIFID I, cuya informacién adicional puede encontrarse en el documento de Informacion
Complementaria, disponible en la pagina web de Banco Finantia.

El deber de ejecucién Optima no se aplica cuando se reciben 6rdenes de clientes clasificados
como contrapartes elegibles, salvo en los casos en que los clientes clasificados per se como
contrapartes elegibles soliciten su reclasificacién para beneficiarse de una mayor proteccion
(inversores profesionales y minoristas).

El cliente tiene conocimiento de la Politica de Recepcién, Ejecuciéon y Transmision de Ordenes
en el momento de la apertura de la cuenta y cuando se pone a su disposicion en el sitio web
www.finantia.com y www.finantia.es.

2.2 Instrumentos

Esta politica se aplica a la ejecucion de oOrdenes relativas a los instrumentos financieros
contemplados en la seccion C del anexo | de la MIFID Il, a saber, valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario y participaciones en fondos de inversion.

Dependiendo del tipo de instrumento, Banco Finantia podrd ejecutar la orden del cliente
directamente, cuando tenga acceso directo al mercado, o recurrir a un tercero para ejecutar la
orden, cuando no sea posible el acceso directo al mercado donde se negocia el instrumento.
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Por regla general, Banco Finantia ejecuta las 6rdenes de los clientes en los términos que se
identifican en el cuadro siguiente:

Ejecucidn con

Instrumento financiero Ejecucién directa C
transmision de la Orden

Instrumentos negociados en un mercado

*
regulado X v
Instrumentos de renta fija negociados en
MFTs, OTFs u OTCs v v
Fondos de inversion X v

* A menos que los instrumentos se negocien en mercados no regulados.

2.3 Servicios financieros

Esta politica se aplica a los instrumentos negociados por el Banco en el marco de la prestacion
de los siguientes servicios:

> Servicio de Ejecucion de Ordenes;
> Servicio de recepcién y transmision de pedidos;
> Asesoramiento de inversiones no independiente;

> Colocacion de instrumentos financieros.

2.4 Exclusiones

Esta politica no se aplica en los siguientes casos:

> Operaciones realizadas después de que Banco Finantia haya comunicado al cliente un precio
(cotizacion), ya sea a peticion del cliente o de forma continua, relativo a un instrumento
financiero concreto, y el cliente haya decidido negociar el instrumento financiero sobre la base
de dicha cotizacion;

> Cuando Banco Finantia actia en nombre propio para su cartera ;

> La recepcion, ejecucion y transmision de ordenes de clientes considerados Contrapartes
Elegibles;

> Siempre que el cliente proporcione a Banco Finantia instrucciones especificas relativas a su
orden o a cualquier parte de la misma, incluida la eleccion de un centro de ejecucion
especifico, segun se indica en el punto 4 de esta politica;

> Cuando se produzcan fallos técnicos y/o informaticos, interrupcion o suspension de las
comunicaciones o sistemas, suspension de los propios mercados, entre otros acontecimientos
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externos ajenos a la voluntad del Banco que imposibiliten el cumplimiento de esta politica, asi
como en otras situaciones identificadas en el punto 14 de esta politica.

3 Criterios de ejecucién de 6rdenes

En la ejecucion de 6rdenes, Banco Finantia se esfuerza por obtener el mejor resultado posible
para el cliente. Por ello, a efectos de la Politica de Ejecucion de Ordenes, Banco Finantia ha
adoptado los siguientes criterios de ejecucion de 6rdenes:

>

Precio del instrumento financiero: siempre se tendran en cuenta los mercados en los que
se negocia el instrumento y en los que se puede obtener el mejor precio posible para el cliente;

Costes - se tienen en cuenta todos los costes inherentes a la operacion y al lugar de
ejecucion, asi como los costes adicionales que puedan derivarse de los servicios auxiliares,
con vistas a obtener el menor coste para el cliente;

Velocidad de ejecucién y/o liquidacion: tiempo y capacidad para ejecutar la operacion de
forma r4piday eficaz, independientemente del volumen de la orden. La velocidad de ejecucion
de la orden puede variar en funcion de los distintos centros de negociacién disponibles para
el mismo instrumento financiero;

Probabilidad de ejecucion y/o liquidacion: andlisis de la liquidez del valor a la luz de la ley
de la oferta y la demanda y de los distintos lugares en los que se negocia el instrumento;

Volumen de la orden: volumen de la oferta y la demanda de un instrumento financiero
concreto en los centros de ejecucion disponibles, que determinara la profundidad del
mercado/liquidez existente y el precio al que puede negociarse, estableciendo la probabilidad
de que se ejecute la orden del cliente;

Naturaleza de la orden - tipo de orden dada por el cliente (orden al mejor precio de mercado,
orden limitada, etc.);

Otras consideraciones pertinentes para la ejecucién de las érdenes, como la reputacion del
intermediario o la calidad de las estructuras de negociacion.

La importancia de cada uno de los criterios anteriores se determina en funcion de las
caracteristicas:

>

>

El cliente, incluida su clasificacibn como profesional o no profesional;
Contenido y volumen de la orden emitida;
Los instrumentos financieros sujetos a la orden;

La forma organizada de negociacion o el intermediario financiero al que puede dirigirse la
orden.

Cuando Banco Finantia ejecute una orden por cuenta de un cliente minorista, el mejor resultado
posible se determinara en funcion de la contraprestacion pecuniaria global, representada por
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el precio del instrumento financiero y los costes relacionados con su ejecucion, que incluyen
todos los gastos en que incurrird el cliente y que estén directamente relacionados con la
ejecucion de la orden, incluidas las comisiones de centro de ejecucion, liquidacion o
compensacion y cualesquiera otras comisiones pagadas a terceros que intervengan en la
ejecucion de la orden.

No obstante, en determinadas circunstancias, Banco Finantia puede decidir dar prioridad a otro
criterio o combinacion de criterios para determinar la mejor ejecucion.

Por ejemplo, en algunos mercados la volatilidad del precio puede hacer que la probabilidad y/o
la rapidez de ejecucion sean prioritarias, mientras que en mercados con poca liquidez la propia
ejecucion puede ser ya la mejor ejecucion. En otras situaciones, la eleccion del centro de
negociacién puede ser limitada, teniendo en cuenta la naturaleza de la orden, e incluso puede
haber un Unico centro de negociacién para la ejecucion de érdenes.

Cuando exista mas de un centro de ejecucion competidor para la ejecucion de una orden sobre

un instrumento financiero, Banco Finantia tendra en cuenta, a efectos de la mejor ejecucion, los
costes de ejecucion de la orden en cada uno de los centros de ejecucion elegibles.

4 Instrucciones especificas para la ejecucion de 6rdenes

Si el cliente da instrucciones especificas sobre una orden o un aspecto concreto de una orden,
Banco Finantia ejecutara la orden siguiendo las instrucciones especificas del cliente. Si estas
instrucciones se refieren so6lo a una parte de la orden, la politica se aplicara a la parte restante.
Las instrucciones especificas del cliente imposibilitan la aplicacién de esta politica y, en
consecuencia, las medidas para obtener el mejor resultado posible al ejecutar la orden.

5 Negociacién (plataformas organizadas de negociacién e intermediarios financieros)

Para la ejecucion de las 6rdenes de los clientes, Banco Finantia utiliza las siguientes formas
organizadas de negociacion o intermediarios financieros por considerar que proporcionan
sistematicamente la mejor ejecucion:

> Mercados regulados;

> Sistemas Multilaterales de Negociacion (MFT);
> Sistemas organizados de negociacion (OTF);
> Internalizadores sistematicos;

> Market Makers.Terceros que actien como creadores de mercado, otros proveedores de
liquidez u otras entidades que desempefien funciones similares;

> Banco Finantia actuando como contraparte (posiciones propias en cartera o0 creador de
mercado);

> Otros proveedores de liquidez.
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De este modo, el Banco puede ejecutar ordenes fuera del mercado regulado, MTF u OTF,
ademas de actuar como contraparte del cliente, siempre que esté autorizado para ello. El cliente
puede rechazar esta forma de ejecucion, pero esta opcion puede restringir las posibilidades de
una mejor ejecucion. Banco Finantia también podra transmitir las érdenes de sus clientes a otros
intermediarios financieros para su ejecucion.

En cuanto a la ejecucién de érdenes relativas a instrumentos financieros cuando sélo sea posible
realizar la operacion en un Unico mercado o a través de un unico intermediario, se presume que
Banco Finantia y el cliente han obtenido la mejor ejecucion de la orden.

6 Seleccién de intermediarios financieros

Banco Finantia recurre a terceros para ejecutar las 6rdenes de sus clientes sobre instrumentos
negociados en mercados a los que no tiene acceso directo por no estar registrado en los mismos.
A efectos de seleccionar el intermediario al que Banco Finantia transmite la orden del cliente, se
aplican los siguientes criterios:

> Politica de ejecucion de 6rdenes

Sdlo se consideran intermediarios financieros los que tienen su propia Politica de Ejecucion de
Ordenes que cumple con la legislacién nacional aplicable y los requisitos de MiFID lI;

> Acceso alos centros de ejecucion

Solo se tienen en cuenta los intermediarios financieros que tienen acceso (directo o indirecto) a
los mercados o centros de ejecucion que se consideran pertinentes a efectos de la ejecucion de
la orden de cada cliente y teniendo en cuenta el tipo de instrumento y de orden.

> Mejor ejecucion

Sdélo se aceptan intermediarios financieros que puedan garantizar que la mejor ejecuciéon posible
para las 6rdenes de los clientes de Banco Finantia se obtiene de forma sistematica y consistente
en los centros de ejecucion pertinentes.

> Reputacion y profesionalidad

Los intermediarios financieros deben conducirse sobre la base de principios de calidad,
profesionalidad y eficacia, garantizando el control de los riesgos asociados a su actividad.

Actualmente, los intermediarios financieros que Banco Finantia utiliza para ejecutar las 6rdenes
de los clientes son:

> Banco Carregosa, S.A.;
> CM Capital Markets Bolsa, S.V., S.A. ;
> Intesa Saopaolo Spa;

> Millennium BCP, S.A.;

Este documento es propiedad intelectual de Banco Finantia y queda prohibida su utilizacion o distribucion sin autorizacion expresa y por escrito.
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> Amundi Asset Management / Caceis Bank Luxemburgo;
> Schroder Investment Management (Europe) SA;

> Allfunds Bank S.A.U;

> Bloomberg;

> MarketAxess.

Banco Finantia informard a los clientes si cambia o utiliza nuevos intermediarios financieros.

7 Recepcion de ordenes:

Seran validas las 6rdenes transmitidas al Banco Finantia por uno de los siguientes medios:

> Por escrito, firmado por el cliente o su representante;

> Por correo electrénico: (i) en Portugal, desde la direccién indicada en el contrato a la direccion
autorizada por el Banco; (ii) en Espafia, a la direccion: Mercados@finantia.com;

> Por teléfono: 21 720 20 26 en Portugal y 91 557 56 00 en Espafa;

> Por cualquier otro medio expresamente acordado entre el Banco y el cliente.

En las érdenes escritas, el cliente debe indicar su nombre, la fecha y hora de la orden, si se trata
de una compra o una venta, el tipo de instrumento financiero, el titulo del instrumento (shorthame
y/o ISIN), asi como cualquier otra instruccion especifica que desee que se lleve a cabo.

Las 6rdenes dadas a través de una llamada telefonica quedan registradas, y el cliente debe
indicar su nombre, el instrumento financiero que desea comprar o vender, asi como cualquier
otra instruccion especifica que desee que se lleve a cabo. Las llamadas telefénicas y las
comunicaciones electrénicas relacionadas con la recepcion, transmision y ejecucion de érdenes
se almacenaran y registraran dentro de los plazos legales, aunque no den lugar a la conclusion
de operaciones 0 a la prestaciéon de servicios relacionados con las érdenes de los clientes. Si el
cliente no estd de acuerdo con la grabacién y archivo de la llamada, deberd elegir un medio
alternativo de transmision de la orden. Banco Finantia se reserva el derecho de exigir al cliente
la confirmacion de las 6rdenes transmitidas por teléfono, mediante documento escrito firmado
por el cliente, quedando en suspenso la respectiva ejecucién hasta la recepcion de dicha
confirmacion escrita.

Las ordenes se registran en el momento en que se reciben y se ejecutan de forma secuencial y
rapida. Banco Finantia mantiene un archivo de todas las 6rdenes y sus respectivas ejecuciones,
lo que permite rastrear y reconstruir todas las operaciones con el fin de verificar el cumplimiento
de esta politica.

Sin perjuicio de la legislacion aplicable, Banco Finantia se compromete a actuar con la debida
diligencia para que las 6rdenes sean correctamente transmitidas y ejecutadas con la mayor
celeridad posible, salvo que, por restricciones técnicas, operativas o legales, s6lo sea posible
realizar esta operacion con posterioridad. En estos casos, Banco Finantia no sera responsable
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de las posibles discrepancias entre el importe que el cliente esperaba entregar o recibir en base
a la orden transmitida y el importe efectivamente entregado o recibido como consecuencia del
tiempo transcurrido entre la transmision de la orden del cliente a Banco Finantia y el momento
efectivo de su ejecucion.

Banco Finantia no sera responsable de los dafios y perjuicios derivados de la utilizacion de
medios de comunicacion o de cualquier otro medio utilizado, que tengan como consecuencia la
no recepcion, la recepcioén interrumpida, defectuosa, parcial, duplicada o falsificada, asi como el
envio a direccion (fisica o electronica) o persona equivocada, de informaciones u otros
elementos, ya sean enviados por el cliente o por un tercero en su nombre, salvo que medie culpa
de Banco Finantia o de sus empleados.

Los pedidos se recibiran y registraran dentro del horario y calendario laboral del Banco Finantia
S.A., es decir, dias laborables de 9:00 a 17:00 horas en Portugal y dias laborables de 9:00 a
15:00 horas en Espafia. Todos los sabados, domingos y festivos se consideraran dias no
laborables. Las 6rdenes recibidas después de las 17:00 horas en Portugal y después de las 15:00
horas en Espafa o fuera del horario de la plataforma de negociacién en la que se negocie el
instrumento financiero o que, debido a limitaciones técnicas y/u operativas, no puedan ejecutarse
inmediatamente, se registraran como recibidas el dia habil siguiente.

8 Ejecucion de 6rdenes

Por regla general, las 6rdenes relativas a instrumentos financieros admitidos a negociacion en
mercados regulados, MTF u OTF, y siempre que se negocien efectivamente en ellos, se ejecutan
en estas plataformas de negociacion.

Banco Finantia no es miembro directo de ningn mercado regulado, por lo que estas 6rdenes se
transmiten para su ejecucién a otros intermediarios financieros. Por regla general, las 6rdenes
sobre acciones admitidas a negociacion en los mercados regulados espafioles (Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol, Mercado Alternativo Bursatil y Corros de la Bolsa de Madrid) y
en los mercados regulados internacionales se envian a CM Capital Markets Bolsa, S.V., S.A.,
para su ejecucion (directa o indirecta) en el mercado respectivo. Las acciones cotizadas en el
mercado nacional (Euronext Lisboa) se envian al Banco Carregosa, S.A. para su ejecucion en
dicha bolsa.

En Portugal, las érdenes relativas a suscripciones o reembolsos de fondos de inversion se envian
a Banco Millennium BCP, S.A., Amundi Asset Management y Schroder International
Management (Europe) S.A.. En Espafia se envian a Allfunds Bank S.A.U..

Las ordenes de instrumentos de deuda suelen ser ejecutadas directamente por Banco Finantia
en los SMN Bloomberg y MarketAxess. Si se negocian en un mercado regulado, el intermediario
financiero elegido suele ser Intesa Saopaolo Spa.

9 Ejecucion fuera del mercado, MTF u OTF

Las ordenes relativas a instrumentos financieros admitidos a negociacion en mercados
regulados, MTF u OTF también pueden ejecutarse en mercados no organizados (OTC), contra
la propia cartera de Banco Finantia o mediante negociacion bilateral con otro intermediario
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financiero. Los factores predominantes en la eleccion son fundamentalmente el precio, la rapidez
y la probabilidad de ejecucion.

La ejecucion de o6rdenes OTC pretende garantizar la ejecucion en las mejores condiciones,
atendiendo sobre todo a los criterios de contraprestacion global (precio mas coste de
transaccion), rapidez y probabilidad de ejecucion de la orden, ya que algunos instrumentos
financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado, MTF u OTF pueden no tener
liquidez en estos mercados.

Las ordenes de instrumentos financieros no admitidos a negociacion en un mercado regulado,
MTF u OTF (como es el caso, por ejemplo, de las acciones no cotizadas) se ejecutaran
necesariamente en OTC. En los casos en que haya poca liquidez, la orden podra ejecutarse,
pero el factor precio estara muy probablemente condicionado por el hecho de que haya poca
liquidez. Al final, puede que no sea posible ejecutar la orden en OTC por falta de liquidez, es
decir, por falta de otra orden en sentido contrario para el mismo instrumento y cantidad.

En el caso de ejecucion fuera de un mercado regulado, MTF u OTF, las operaciones se ejecutan
OTC a través de contratos bilaterales con otras contrapartes (incluyendo Internalizadores
Sistematicos, Creadores de Mercado y otros proveedores de liquidez). El proceso de eleccion de
las contrapartes a utilizar en la ejecucion OTC de ordenes de clientes tiene como principales
criterios la consistencia de la oferta, el precio puesto a disposicién para cada volumen y la rapidez
de ejecucién. En este contexto, la eleccion de las contrapartes se evalla continuamente.

El procedimiento normalmente adoptado al ejecutar 6rdenes de clientes en OTC consiste en
solicitar a distintas contrapartes el mejor precio para la operacién y elegir la mejor oferta
disponible dentro de un plazo razonable. Las condiciones del mercado o las caracteristicas de
determinados instrumentos financieros pueden limitar las ofertas de precio a una sola
contraparte.

Las ordenes relativas a participaciones de fondos de inversion se ejecutan siempre
suscribiéndolas o reembolsandolas en las respectivas sociedades gestoras, aunque algunas
puedan estar admitidas a negociacién en mercados regulados.

10 Evaluacién del perfil de idoneidad

A la hora de evaluar el perfil del inversor, el Banco se atiene a lo dispuesto en el documento de
Informacion Complementaria y demas legislacion vigente.

11 Procedimientos de control

La mejor ejecucion de las operaciones realizadas se supervisa al menos cada seis meses. Si el
Banco detecta cualquier circunstancia que indique que los intermediarios financieros no estan
cumpliendo los criterios de mejor ejecucidon o que no cumplen todos los criterios de seleccion
enumerados anteriormente, el Banco revisara y volvera a evaluar inmediatamente a dicho
intermediario.
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12 Agregacion de pedidos

Banco Finantia puede:

> Agregar las ordenes de un cliente con 6rdenes de Banco Finantia o con 6rdenes de otros
clientes si:

Es poco probable que la agregacion de 6rdenes suponga, en términos globales, una
pérdida para cualquier cliente cuya orden vaya a agregarse;

Se comunica a todos los clientes cuyas 6rdenes vayan a agregarse de que el efecto de la
agregacion puede perjudicarles en relacién con una orden concreta.

> Permitir que la entidad a la que se transmite la orden combine o agregue la orden del cliente
con otras érdenes.

Silas 6rdenes de dos 0 mas clientes se agregan y ejecutan parcialmente, la operacion se cobrara
proporcionalmente a los clientes.

Siempre que el Banco agregue la orden de un cliente a una operacion realizada por cuenta propia
y la orden agregada solo se ejecute parcialmente, el Banco dara prioridad a las operaciones
correspondientes al cliente, salvo que el Banco pueda demostrar razonablemente que, sin la
combinacién de 6rdenes, no habria podido ejecutar la orden en condiciones tan ventajosas o
simplemente no habria podido ejecutarla, en cuyo caso la asignacion de la operacién podra
realizarse proporcionalmente.

13 Ordenes limite

Salvo que el cliente nos indique especificamente lo contrario, divulgaremos las 6rdenes a precio
limitado de acciones admitidas a negociacibn en mercados regulados que no se ejecuten
inmediatamente en las condiciones de mercado vigentes.

14 Condiciones anormales del mercado

Esta politica no se aplica en momentos de turbulencias en los mercados y/o en situaciones de
fallo de sistemas internos o externos, que pueden llegar a limitar el acceso a las plataformas de
negociacion. En tales situaciones, se da prioridad a la probabilidad y rapidez en la ejecucion de
las ordenes. En caso de fallo de los sistemas, el Banco puede no tener acceso a algunas
plataformas de negociacion.

15 Seguimiento y revision

Banco Finantia se compromete a supervisar y revisar el cumplimiento y la eficacia de su Politica
de Ejecucion, que se revisa al menos una vez al afio o siempre que se produzca un cambio
significativo que pueda afectar a la capacidad del Banco para seguir obteniendo el mejor
resultado posible en relacion con la ejecucion de las 6rdenes de sus clientes, de forma periddica,
utilizando las formas organizadas de negociacion o los intermediarios financieros incluidos en
esta politica.
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Se entiende por cambio significativo un acontecimiento importante que pueda afectar a los
parametros de mejor ejecucion, tales como costes, precio, rapidez, probabilidad de ejecucién y
liquidacién, volumen, naturaleza o cualquier otra consideracion relevante para la ejecucion de la
orden.

Esta politica podra ser modificada sin previo aviso y esta permanentemente disponible para su
consulta, en su version mas actualizada, en las paginas web de Banco Finantia y Banco Finantia,
Sucursal de Espafia, (www.finantia.com para Portugal y www.finantia.es para Espafia). Cualquier
"cambio significativo" que afecte a la Politica de Ejecucién de Ordenes se comunicara a los
clientes en los sitios web mencionados.

16 Consentimiento

Al aceptar esta politica, el cliente confirma que ha leido y comprendido todo el contenido de este
documento.

Para la ejecucion de 6rdenes fuera de un mercado regulado, MTF u OTF relativas a instrumentos
financieros admitidos a negociacion, se requiere el consentimiento previo, expreso y por escrito
del cliente. El consentimiento puede otorgarse mediante su envio por escrito (por correo
electrénico o carta), asi como mediante la firma del contrato de gestion de cartera o del contrato
de depdsito de valores y registro de valores anotados en cuenta.

17 Informe anual

El Banco publicara un informe anual en sus sitios web (www.finantia.com y www.finantia.es) para
cada tipo de instrumento financiero para el que el Banco haya ejecutado 6rdenes, identificando
los cinco mejores centros de ejecucion en términos de volumen de operaciones en los que
ejecutd d6rdenes de clientes en el afio anterior e informacién sobre la calidad de la ejecucion
obtenida. El cliente podra solicitar al Banco:

> Un andlisis del procedimiento de seleccion de la plataforma de ejecucion utilizada o del tercero
al que recurri6 el Banco.

> Informacién sobre la operacién realizada (reconstruccion de la operacion).

18 Entrada en vigor
Esta Politica entr6 en vigor el 1 de noviembre de 2013.

Fecha de la Ultima revision: 2 de octubre de 2024.
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